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PROSPECTODECOLOACON Y FOLLETOINFORMATIVO

FINANCIANDO SUENOS

Hipotecaria Su Casta,S A.de C. V. Hipotecaria Su Casta,S A.deC. V.
Sociedad Financierade Objeto Mdltiple, E.NR. Sociedad Financierade Objeto Mdltiple, E.NR.
EMISOR OFERENTE EMISOR DELOS CERTIFICADOS SUJETOS A ADQUISICION RECIPROCA

HIPOTECARIA SUCASITA,S.A. DEC. V., SOCEDADFINANCIERA DEOBJETOMULTIPLE, E.NR. REALIZA: (1) LA EMISON DEHASTA56,946,125(CNCUENTAY
SHS MILLONESNOVEDENTOS CUARENTAY SHS MIL GENTOVENTIGNGO) CERTIRCADOS BURSATLES DE LARGO PLAZO CON VALOR NOMINAL DE
$43.90 (QUARENTA Y TRESPESDS 90/100 M.N.) CADA UNO; Y (Il) UNA OFERTA PUBLICA NACIONAL DE ADQUISICION VOLUNTARIA Y SUSCRIPCION
RECIPROCA DE HASTA56,946,125 (CNCUENTAY SHIS MILLONESNOVEDIENTOS CUARENTAY SHS MIL OENTOVEINTICNCO) CERTIFICADOS BURSATLES
DE LARGD PLAZO QON VALOR NOMINAL DE $43.90 (CUARENTA Y TRESPESOS 90/100 M.N.) CADA UNO, POR (A) HASTAEL 100%DE 3,827,792 (TRES
MILLONESOCHOQENTOS VENTISETEMIL SETEIENTOS NOVENTAY DOS) CERTIFICADOS BURSATLES DE CORTO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CEN PE$)S00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DE CERTIHCADOS BURSATLESOON CLAVE DEPIZARRA O ASTA018106; (B) HASTAEL 100%
DE 400,075 (QUATROCENTOS MIL SETENTA’ CNQD) CERTIACADOS BURSATLES DE CORTO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CEN PE®S
00/100 M.N.) CADA UNO, DELA EMISION DE CERTIFHCADOS BURSATILESCON OLAVEDE PIZARRA O ASTA 0191P 6(C) HASTAEL 100%DE 8,183,281 (OCHO
MILLONESOENTOOCHENTAY TRES MIL DOSCIENTOS OCHENTAY UN) CERTIFICADOS BURSATLESDEQORTOPLAZO, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CEN PE®S 00/100 M.N.) CADA UNO, DE LA BMISION DE CERTIFICADOS BURSATLESCOON CLAVE DE PIZARRA O ASTA 0201P 6 (D) HASTA EL 100%DE
854,560 (OCHOOENTOS CNCUENTA Y CUATRO MIL QUINIENTOS SESENTA)CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CENPE$S 00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILESOON CLAVEDEPIZARRA O ASTA021D6; (E) HASTAEL 100%
DE 3,753,210 (TRES MILLONES SETEQENTOS ONCUENTAY TRESMIL DOSCENTOS DIEZ) CERTIFCADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO, CON VALOR
NOMINAL DE$100.00 (QENPE®S 00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILESCON CLAVEDE PIZARRA O ASTA 0221P §(F)
HASTAEL100%DE1,011,798 (UN MILLON ONCEMIL SETEIENTOSNOVENTAY OCHD) CERTIFICADOS BURSATILE SDECORTOPLAZO, CON VALOR NOMINAL
DE$100.00 (QENPE®S 00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DE CERTIHCADOS BURSATLESOON CLAVEDE PIZARRA O ASITA0231P 6(G) HASTARL
100%DE1,815,356 (UN MILLON OCHOCENTOS QUINCEMIL TRESOENTOSCNCUENTAY SHS) DECERTIFICADOS BURSATLE SDECORTOPLAZO CON VALOR
NOMINAL DE$100.00 (QEN PE$S 00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DE CERTIHCADOS BURSATLESCON CLAVEDE PIZARRA (024106; (H) HASTA
EL 100%DE LA SUERTE PRINCIPAL DE 12,000,000 (DOCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILESDE LARGD PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PE®S 00/100 M.N.) CADA UNO, DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATLES QON CLAVE DE PIZARRA (GCASTA 066; (I) HASTAEL 100%DE
12,000,000 (DOCE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILESDELARGO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE$100.00 (QENPE®S 00/100 M.N.) CADAUNO,
DE LA EMISON DE CERTIACADOS BURSATILES OON CLAVE DE PIZARRA O ASITA 06-25; (J) HASTAEL 100% DE 10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE
CERTIFCADOS BURSATLESDE LARGO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE$100.00 (CEN PE®S 00/100 M.N.) CADAUNO, DE LA EMISION DE CERTIACADOS
BURSATILESCON CIAVE DEPIZARRA O ASTA 076; (K) HASTAEL 100%DE 9,000,000 (NUEVE MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATLESDE LARGO PLAZO,
CON VALOR NOMINAL DE$100.00 (CENPE$S 00/100 M.N.) CADAUNO, DE LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILESCON CLAVEDEPIZARRA O ASITA
07-28; Y (L) HASTAEL 100%DE 7,000,000 (SETEMILLONES)DE CERTIFCADOS BURSATILESDE LARGO PLAZO, CON VALOR NOMINAL DE$100.00 (OEN
PE$S00/100 M.N.) CADAUNO, DELA EMISION DECERTIFICADOS BURSATLESOON OLAVEDEPIZARRA O ASTA07-38, QUE ENCONJUNTOREPRESENTAN
EL 100%DE LAS EMISONE SDE CERTIACADOS BURSATILESGCASTA 0181P 0O ASTA 0191P dGCASTA 0201P 0GCASTA021P 0O ASTA0221P 6O AITA
023106, O ASTA0241P 6O AITA 060, O AITA06-20, O AITA0Q 0O AITAO7-T & O AITA07-30 DE HIPOTEARIA SUCASTA, S.A. DEC. V., SOOEDAD
FINANOERA DEOBJETOMULTIPLE, E.NR.

MONTODELA OFERTA
HASTA56,946,125(ONCULENTAY SHS MILLONES NOVEJENTOS CUARENTAY SEIS MIL GENTO VENTIANQO)
CERTIFICADDS BURSAILES

Caacteristicas de los Certificados HSCy de la Oferta de Adquisicion Reciproca

Emisor Oferente: Hipotecaria Su Casta, S A. de C. V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, ENR

Emisor de los Certificados Sujetos a Hipotecaria Qu Casta, S A. de C. V., Sociedad Ananciera de Objeto Mdltiple, ENR

Adquisicion Reciproca:

Qave de Pizarrade los CertificadosHSC: ~ 6CASTAM M €

Qaves de Pizarrade los Certificados OCASTA 01y m no€ASTA N M ¢ MOGASTA 020 M NOEASTA N H M MOGASTA N H H MOGASTEA023m 1 6CZSTA
Suetos a Adquisicion Reciproca: N H N MOATAN ¢ @CAITAO06-H ¢6GAITAN T éCAITAQ7-H & GCASTAO7-0 €

Caacteristicas de los Certificados HSC: Certificados burséiles de largo plazo.



Numero y Caacteristicasde los
Certificados Sujetos a Adquisicion
Reciproca materiade la Oferta:

Porcentaje de adquisicion de los
Certificados Sujetos a Adquisicion
Reciproca:

Cdificaciones vigentes de los
Certificados Sujetos a Adquisicion
Reciproca:

Factor de Intercambio:

€)] Hada el 100% de 3,827,792 (tres millones ochocientos veintisiete mil setedentos noventa y dos)
certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la
emisién de certificados bursdiles con clave de pizara GCASTA 0181E, emitidos por HSC al amparo del oficio de
autorizacion nimero 153/5160782006;

(b) Haga el 100%de 400,075 (cuatrocientos mil setenta y cinco) cettificados burséiles de corto plazo, con
valor nominal de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cadauno, de la emisidn de certificados burséiles con clave de
pizarra 6CASTA 0191, emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacién niimero 153/516078/2006;

(o Hada el 100% de 8,183,281 (ocho millones ciento ochenta y tres mil doscientos ochenta y un)
certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la
emision de cettificados burséiles con clave de pizara 6CASTA 0201E, emitidos por HSC al amparo del oficio de
autorizacion nimero 153/8696132007;

(d) Haga el 100%de 854,560 (ochocientos cincuentay cuatro mil quinientos sesenta) certificados burs&iles
de corto plazo, con valor nominal de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados
burs&iles con clave de pizarra GCASTA 02110 €ebnitidos por HSC al amparo del oficio de autorizacién ndmero
153/516078 2006;

(e Haga el 100%de 3,753,210 (tres millones setecientos cincuenta y tres mil doscientos diez) certificados
burs&iles de corto plazo, con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de
certificados burséiles con clave de pizarra 6CASTA 02210 ¢ehitidos por HSC al amparo del oficio de autorizacion
nimero 153/5160782006;

® Haga el 100%de 1,011,798 (un millon once mil setecientos noventa y ocho) certificados burs&iles de
corto plazo, con vaor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emision de certificados
burséiles con clave de pizarra CASTA 02310 €ehitidos por HSC al amparo del oficio de autorizacién ndimero
153/516078 2006;

(9 Hagta el 100%de 1,815,356 (un millén ochocientos quince mil trescientos cincuenta y seis) certificados
burséiles de corto plazo, con vaor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de
certificados burséiles con clave de pizarra 6CCASTA 02410 £ehitidos por HSC al amparo del oficio de autorizacion
nimero 153/5160782006;

(h) Hagta el 100%de 12,000,000 (doce millones) de cettificados bursatiles de largo plazo, con valor nominal
de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emision de certificados burs&iles con clave de pizarra
OCASTAN c éniitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacion nimero 153/516078/2006;

@ Hagta el 100%de 12,000,000 (doce millones) de cettificados bursatiles de largo plazo, con valor nominal
de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emision de certificados burs&iles con clave de pizarra
OCASTAO6-H ¢emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacién nimero 153/516078/2006;

) Hagta el 100%de 10,000,000 (diez millones) de certificados bursétiles de largo plazo, con valor nominal
de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados burs&iles con clave de pizarra
OCASTAN T éniitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacion nimero 153/516078/2006;

(K Hagta el 100%de 9,000,000 (nueve millones) de cettificados burs&iles de largo plazo, con valor nominal
de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados burséiles con clave de pizarra
OGCASTAOQ7-H €emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacién ndmero 153/516078/2006; y

) Haga el 100%de 7,000,000 (siete millones) de certificados burs&iles de largo plazo, con valor nominal
de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados burséiles con clave de pizarra
OCASTAO7-0 ¢emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacién nimero 153/869613/2007.

(@ OCA9TA01810¢ Naga por el 100%;

(b) OCA9TA01910¢ Naga por el 100%;

(© OCASTA02010¢ Wagapor el 100%;

(d) OCASTA02110¢ Nagapor el 100%;

(e OCA9TA02210¢ Naga por el 100%;

® OCASTA02310¢ Wagapor el 100%;

(9 OCASTA02410¢ Nagapor el 100%;

(h) oCAITAN c ba¥apor el 100%;

0] OCASTAO6-H ¢hddapor el 100%);

()] OCASTAN T BaXapor el 100%;

(k) OCASTAOQ7-H ¢hadapor el 100%y

0] OCASTAO7-0 ¢hddapor el 100%.

(@ OCA9TA01810¢ HMtch D (mex); 2P mxC,
(b) OCA9TA01910¢ HMtch D (mex); 2P mxC,
(© OCAHTA02010¢ Htch D (mex); S&PmxCC
(d) OCASTA02110¢ Mtch D (mex); S&PmxCC
(e) OCASTA02210¢ Mtch D (mex); S&P mxCG
U] OCA9TA02310¢ HMtch D (mex); S&PmxCC
(9 OCASTA02410¢ HMtch D (mex); &P mxCC
(h) OCASTAN c &P mxA-; Atch: A-(mex);
0] OCAHTAO06-H ES¥P: mxA-; Fitch: A-(mex);
()] OCASTAN T &P mxA-; Atch: A-(mex);
(k) OCASTAO7-H £S¥P: mxA; Ftch: A-(mex); y
0] OCAHTA07-0 £S¥P. mxA; Fitch: A-(mex).

0.35(cerm punto treintay cinco) Certificados HSC con valor nominal de $43.90(cuarentay tres pesos 90/100 M.N.)
por cada certificado burs&il identificado con las claves de pizarra 6CASTA 01y m noECASTA 019v n &CAITA
0201, 6CASTA021m n éCEASTAO2H M NEAITA02310¢ y GCASTA024m n € D



Monto Total de la Oferta:
Monto Total de la Emisién en Pesos

Periodo de la Oferta:

Fecha de Liquidacion:

Recursos Netos que obtendra HSC:

Procedimiento y mecanica de
Adquisicion:

Derecho de Desistimiento de la
Aceptacion:

Condiciones:

Posibles Adquirentes:
Intermediario Colocador:
Depositario:

Cdificacion otorgada por
Fitch México, S.A.de CV.

Régimen Fscal:

Fechade Inicio de la Oferta:

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta
Publica:

Fecha de Vencimiento de la Oferta:
Fecha de Gerre de Libro:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Resultado de Oferta Pablica:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro enlaBMV:

Fechade Qrucey Liquidacion:

Fecha de Colocacion:

Fecha de Vencimiento de los Certificados
HSC:

Formade Cdculo de Intereses:

1 (Un) Certificado HSC con vador nominal de $4390 (cuarenta y tres pesos 90/100 M.N.) por cada certificado
burs&il identificado con las claves de pizarra 6CASTA 06¢, 6CASTA 06-2¢ BCASTA 07¢, 6CASTA 07-H & 6CASTA
07-0 ¢ @

52,751,999 (cincuenta y dos millones setedentos cincuenta y un mil novecientos noventa y nueve) Certificados
HSC

$2,315,812,756.10 (dos mil trescientos quince millones ochocientos doce mil setecientos cincuenta y seis pesos
10/100M.N.)

Desdeel 19 de abril de 2011y durante un plazo de 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles contados a partir de dicha
fecha.

Previa solicitud del Emisor, el Periodo de la Oferta pudiere verse prorrogado por un minimo de 5 (cinco) Dias
Habiles.

28dejuniode2011.

Qontra la entrega de los Certificados Qujetos a Adquisicion Recproca, HSC los intercambiara por los Certificados
HSC por conducto del Rgoresentante Comuny el Indevd, conforme al Factor de Intercambio aplicable.

LaOferta no implicara la obtencién de recursos en efectivo. Véasela Secdén GCARACERISTCAS DELA OFERTAE de este
Prospecto de Colocacién y Folleto Informativo (el & tospectog).

Véasela Seccith 6PLAN DE DISRIBJOONE de este Prospecto. HSC podra implementar mecanismos por los cuales se
fomente la temprana participacion de los tenedores de los Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca en la
Oferta, que podrén o no incluir remuneraciones ecandmicas, a las personas que opten por participar bgo las
condiciones que en sumomento sepubliquen en los medios electrénicos de comunicacion autorizados por la ONBV
ylaBMV.

Los aceptantes de la Oferta tendran el derecho de desistirsede su aceptacion a suentera discrecién y por un plazo
de 45 (cuarenta y cinco) Dias Hahiles, contados a partir de la fecha de inicio del Periodo de la Oferta; incluyendo el
caso en el que se presenten durante dicho periodo, otras ofertas competitivas bajo mejores condiciones, o se
prorrogue el Periodo de la Oferta. Para que el desistimiento de la aceptacion de la Oferta sea efectivo, se debera
entregar una notificacion por escrito al Intermediario Colocador en la direccién sefialadaal efecto en el Prospecto,
siempre y cuando auln se tenga el derecho de desistirse de la aceptacion de la Oferta, en términos de este
Prospecto.

Qualquier cuestion acera de la forma y validez (incluyendo hora de recepcién) de cualquier notificacion de
desistimiento sera determinada por HSC a través del Intermediario Colocador, a su entera discrecion, y dicha
determinacion sera definitiva y obligatoria. HSC el Intermediario Colocador, o cualquier otra persona relacionada
con la Oferta notificara o informara lo antes posible sobre cuaquier defecto o irregularidad en una notificacion de
desistimiento. No obstante lo anterior, ninguno de ellos incurrird en responsahlidad alguna derivadade no realizar
dichanotificacion al Qustodio correspondiente. Véasela Seccid dPLAN DEDISRBUAONE de este Prospecto.

B cruce y liquidacion de los Certificados HSC se encuentran sujetos a ciertas condiciones. Véase la Secdén
OCARACERSTCASDELA OFER A de este Prospecto.

Solamente laspersonasfisicaso morales tenedorasde los Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca.

IxeCasade Boka,SAde C\V., Grupo Fnanciero Banorte.

SD.Indeval Ingitucion parael Depésito de Vdores, SA. deCV.

CC@nex)

Alto riesgo de incumplimiento. Esta categoria agrupa riesgos crediticios muy vulnerables respecto de otros
emisores 0 emisiones dentro del pais. Su capacidad de cumplir con las obligaciones financieras depende
exclusvamente del desarollo favorable y sostenible del entorno econémico y de negocics.

La tasa de retencion del ISR aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados HC se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicasy morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en
los articulos 58, 160y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, respectivamente, y (ii) paralas
personasfisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179,
195y demas aplicables a la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirientes de los Certificados
HSC deberan consutar con susasesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
HSC incluyendo la aplicacion de reglas especficas respecto a su situacion particular. B régimen fiscal podra ser
modificadodurante la vigencia de la emision.

Losinversonistas, previo a lainverson en edos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencién aplicade a los ingresos derivados de las distribudones o compraventa de esos
instrumentos no hasido verificadoo validado por la autoridad tributaria competente.

19de abril de2011.

19de abril de 2011.

22 dejunio de2011alas12:00 horas(hora dela Gudadde México).
22 dejunio de2011alas12:00horas(hora dela Gudadde México).
22dejunio de2011.

28 de junio de 2011.
28 de junio de 2011.
28 de junio de 2011.
28dejuniode2011.
28dejunio de 2018.

A partir de suFechade Enision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados HSC devengaran un interés bruto
anualsobre suvaor nominal o Vdor Nominal Ajustado, que el Representante Comun calculara 2 (dos) DiasHabiles



Caitalizacion de Intereses:

Tasade Interés Bruto Anual aplicable al
primer periodo mensua:
Periodicidad en el Pago de Intereses:

Amortizacion de Principal Programada:

Amortizacién Anticipada:

Garantia:

Lugar de Emision:
Lugar y Forma de Intercambio y Pago de
Principal e Intereses:

Derechos conferidos por los Certificados
HSC:

Representante Comun de los Tenedores:
Plazode Vigencia de los Certificados
HSC:

Intereses Moratorios:

Obligaciones de Hacer, Obligaciones de
No Hacer:

Eventos de Incumplimiento:

Opinion del Consejo:

Factores de Riesgo:

previos al inicio de cadaPeriodo de Intereses, y que regird durante el periodo siguiente. Para el primer periodo, los
Certificados Bursé&iles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal considerando la Tasade Interés
Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo Mensud; dichos periodos se determinaran conforme al calendario de
pagos consolidado que apaece en el Apartado GPERODIODAD EN B PAGO DE INTEREEX para el periodo de que se
trate, y regira durante tal periodo, conforme alo establecido en el Titulo.

HSC podréa capitalizar los intereses que sean pagaderos en Fechasde Pago de Intereses, previo aviso por escrito al
Representante Comun y a los medios que determinen la CNBV y BMV con al menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se piense llevar a cabo dicha capitalizacién. H monto de la capitalizacién en
referencia se adicionara a prorrata al Vdor Nominal o Vdor Nominal Ajustado de los Certificados HSC emitidos y en
circulacion. Dicha capitalizacion solamente podra realizarse cuando el efectivo que obre en caja al momento de
dicho avisosea igual 0 menor a $250millones de pesos.

No obgtante lo anterior, HSC estard en todo momento obligada, a realizar pagos minimos en efectivo en cada
Fecha de Pago de Intereses, conforme se prevé mas adelante. Asimismo, se sugiere al lector revisar el Apartado
GOBLGAQONESDENO HACERE de este Prospecto.

5.85%(cinco punto ochentay cinco por ciento)

Los intereses que devengaran los Certificados HC se liquidardn o capitalizaran, segin proceda, conforme al
calendario que para tal efecto se establece en el Titulo y en la Seccién ANTEREES Y AMORTIZAGONE de este
Prospecto, que correspondera a los dias 25 (veinticinco) del mes calendario de que setrate, excepto en los casos
en que el dia establecido como fecha de pago sea inhahil, en cuyo caso se liquidaran el Dia Habil inmediato
siguiente.

La amortizacion de los Certificados HSC se realizara mediante una sola exhibicion, que debera ser realizada al
vencimiento de los Certificados HSCconforme a lo establecido en el Titulo. En casode que dicha fecha de pago sea
un dia inhahil, el pago de la amortizacion correspandiente se liquidara el Dia Habil inmediato siguiente. Dichas
amortizaciones en ninglin caso estaran sujetas al pago de una prima por amortizacion. Adicionamente, HSC ha
convenido que a mas tardar en el tercer aniversario de la Fecha de Emision, habra realizado directamente o a
través del FHdeicomiso, amortizaciones anticipadas por cuando menos del 30% (treinta por ciento) del valor
nominal (total) de los Certificados HSC y a mas tardar en el quinto aniversario de dicha fecha, realizara
amortizaciones anticipadaspor cuando menos del 45% (cuarenta y cinco por ciento) del valor nominal (total) de
dichos Certificados Bursétiles. Véaseel Apartado 6OBLGAQONESDEHACERE de este Prospecto.

HSCsereserva el derecho de amortizar anticipadamente los Certificados HSC emitidos al amparo del Titulo, parcial

o totalmente. Dicha amortizacion se realizara en Fechasde Pago y conforme a lo establecido en el Fdeicomiso, el
Titulo, y que sereproduce en el Prospecto, sera a prorrata entre los Certificados HSC emitidos y en circulacion, y en
ninglin casoestara sujeto al pago de una prima.

B principal y los intereses bajo los Certificados HC se encuentran garantizados por un fideicomiso irrevocable de
administracion y garantia, que tiene por patrimonio, derechos de crédito de diversos bienes, primordialmente
inmuebles, asicomo derechos de crédito sobre inmuebles adjudcados y derechos residuaes de bursatilizaciones.
Adicionalmente, nos encontramos en negociaciones avanzadas para aportar al patrimonio del fideicomiso, los
derechos sobre un gravamen en segundo lugar sobre los activos que garantizan cierta deuda con SH-y que
permanecerd pendiente de pago después de la conclusion de la Oferta Asimismo, el Fdeicomiso garantizara el
principal y los accesorios de los Nuevos Bonos. Para una descripcion mas detallada de los términos de dicho
documento, sesugiere revisarla Secdén ¢B ADECavISCE de este Prospedo y los Factores de Resgo.

México, Distrito Federal.

B Intercambio, el principal y los intereses que devenguen los Certificados HSC asicomo cualquier otro pago que
por cualquier concepto cubra HSC se realizardn y pagaran en cada Fecha de Pago de Intereses y fecha de
amortizacién de principal, en efectivo o en cualquier otra forma (segiin se acuerde con los Tenedores) a través del
Indeval, cuyasoficinasse ubican en Av. Paseo de la Refoma No. 255, 3er Piso, Col. Quauhtémoc, 06500,en México,
DF

Los Tenedores, respecto de los Certificados HSC, gozaran de los derechos otorgados por el Titulo y lasdisposiciones
legales aplicables, incluyendo sin limitar, el derecho a recibir el pago del principal, de los intereses ordinarios, y en
suca, de losintereses moratorios correspondientes.

Banco Invex, SA., Inditucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Fnarciero.

Los Certificados HSC tienen un plazo de vigencia de 2,557 (dos mil quinientos cincuenta y siete) dias, contados a
partir de suFechade Enision, lo que equivale aproximadamente a 7 afios.

En casode incumplimiento en el pago de principal o accesorios de los Certificados HSC ya sea en la fecha de
amortizacién prevista o en la fecha en que se haya vuelto exigible dicho pago, o por haber ocurrido un Evento de
Incumplimiento, se causaan intereses moratorios sokre el principal insoluto de los Certificados HSC a la Tasa de
Interés Bruto Anual que sea aplicable durante el periodo de mora, mas2.0% (dos puntos porcentuales) a la Tasade
Interés sobre la basede un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y por el nimero de dias efectivamente
trangcurridos durante la mora. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista en las oficinasde HSCubicadas
en Av. SanJerdimo No. 478, Jardines del Pedregal, Del. Alvaro Obregén, México D.F. 01900.

Lasque sedescriben en el Apartado 6OBUGAQONES DEHACER y GOBLIGAQONES DENO HACERE de este Prospecto y en
el Titulo correspondiente.

Los que sedescriben en el Apartado 6EVENTCSDEINQUMPUMIENTCE de este Prospecto y en el Titulo correspondiente.

B consejo de administracion de HSCaprobd llevar a cabo la Oferta, asicomo los términos de ésta (induyendo una
resolucion respecto a la razonabilidad del Factor de Intercambio), en su sesién del consejo de administracion
celébradael 12 deenero de 2011.

H publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el Prospecto antes de
adquirir 0 participar en el Intercambio de los Certificados, incluyendo los riesgos en la Secdaon denominada



OFACTORES DE RESGO¢ de este Prospecto, asi como la demas informacion que aparece en dicho documento,
incluyendo los Estados Fnarciercs y susrespectivas notas. Los Factores de Riesgo pretenden destacar aquellos que
son espedificos de HSC pero que de ninguna manera deben considerarse como los Unicos riesgos que el pablico
inversionista pudiere llegar a enfrentar.

Informacién Fnanciera Proforma: Como Anexo B de este Prospecto y a lo largo de dicho documento, se incluye cierta informacién financiera
proformade HSC, misma que seincluye solamente con el proposito de mostrar al lector, desde una perspectiva
comparable, los resultados e informadaén financiera de HSC, y que no deberd ser consideradapor el lector como
informacién parala adquisicion de los valoresofr ecidos enel presente Prospecto.

LOS INVERIONISTAS QUE RECIBAN LOS CEIRTHICADOS BURSATILES OBETO DELAOFERTA REGBIRAN ADIQONALMENTE, ACOONES DE UNABVIPRE S\ PRIVADA,
MISVIAS QUE NO ESAN INS(RTAS EN B REGISTRO NACIONAL DEVALORES Y POR LO TANTO, NO ESTA OBLIGADA A DIVUIGAR SU INFORMACON COMO LO
SEIALA LALEY DELMERCADODEVALORES

LOSCERTIACADOS SUE TOSA ADQUSCION RECPRACA, OBETO DELA OFERTA, SE ENCUENTRAN INSRTOSEN B REGISTRO NACIONAL DEVALORESY LISTADOS
BN B LSTADO CORRESPONDENTE DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES SA.B. DECV. ASMISMO, CON POSTERIORDAD A LAOFERTA Y DEPRCCEDER, S
SOLIOTARA LA CANCEAQON DELA INSGPCION DEDICHDSVALORESEN EL REGISTRO NAQONAL DE VALORES

LOS INVERIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR QUE LOS CERTIFCADOS BURSATLES SON SUSTACIALMENTE DISTNTOS A LOS CERTIHCADOS SUETOS A

ADQUECON RECPRQCA Y QUE LA ADQUSICION DE LOS MISMIOS CONLLEVA OERTOS RESGOS ASMISMO, LA EMISORA TAMBIEN ESA SUETA A OERTOS
RES0S DERIVADOS DEACONTEAMIENTOS RECIENTES Y OTRGSFACTORES IMPORANTES TAESCOMO LOSSIGUENTES

1 SAVOQUELA OFIRTA AQUIESTABLEGDA SFA SATISFACTORA, LA COMPANIA SE VERA OBLIGADA A PREENTAR UNA SOLIOTUD DE CONGURSO
MERCANTIL, EN CUYO CASD ESPROB\BLEQUESE PROCEDAAL PRGCE S DEQUEBRA Y LIQUDACQON DE LAGOMPARI|A DENTRO DEL CONCURSO.

BN CASD DE LLEGAR A CONQURSO MERCANTIL, LOS TENEDORES DE CERTHCADOS SUETOS A ADQUISCON REGPRQCA, AL IGUAL QUE B RESTO DE
LOS ACGREIDORES QURGGRAFARIOS SUFRRAN UNA PERDIDA DE VALOR SGNACATIVA OBTENIENDO NIVELES DE RECUPERACION
SUSTANCIALMENTE MENORES QUE LOSOFREQDOSEN ESTA OFERTA.

PARA OBTENER INFORVACION MAS DETALADA SOBHE LOS RESGOS A LOS QUALES ESTA SUJETA LA BMISORA Y LOS CERTIACADOS BURSATILES CONSULTE LA
SEXOON GFACTORES DERES30¢ DEESE PRCEPECTO.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

M (] Casade Bolsa

Ixe Casa de Bolsa, SA de CV., Grupo Finandero Banorte
Los titulos objeto de la presente Enision y la Oferta Publica Nacional de Adquisicion y Suscripcion Reciproca de Certificados HSC por Certificados Sujetos a
Adquisicion Reciproca, fueron aprobados por la Comision Nacional Bancaria y de Vdores y se encuentran inscritos en el Registro Necional de Vdores bajo el No.
26894.15-2011-004y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BosaMexicanade Vdores, SA.B. de CV.

Lainscripcién en el Raistro Nacional de Vdores no implica certificacion sobre la bondad del vaor o la solvencia de HSC o sobre la exactitud o veracidad de la
informacioén contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que en sucasosehubiesen realizado en contravencion de lasleyes aplicables.

H Prospecto de Colocacién se podra consutar en Internet en las siguientes direccianes: www.cnbv.gob.mx; www.bmv.commx y www.sucadta.com.mx en el
entendido que ésta Ultima péginade Internet no forma parte del Prospecto. H Prospecto también seencuentra disponible con el Intermediario Colocador.

México, D.F. a19de abril de 2011. Autorizaddn para su publicagén ONBV No. 153 30672/ 2011 de fecha14 de abril de 2011.
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PREGUNTASY REPUESTASMASFREQJENTES ENRELAGON CONLA
REEJRUCTURAY LA OFERTA

1. PREGUNTAS CORRESFONDIENTES A LASTUAGON ANANJERAY OPERATVA ACTUAL DELA
QOMPANIA LAREESTRUQURAY LASOFERTAS EN MEXICOY ESTADOS UNIDOS.

P: ¢ Bh qué consiste la Reestructura y la oferta que ha realizado la Compafiia a sus acreedores no garantizados?
R:LaReestructuraintegral de HSCcontempla dos etapas:

1 Laprimera esta siendo implementada y consiste en un esquema de dacién en pago para aquellos acreedores que
cuentan con deuda garantizada. Las daciones en pago estan siendo realizada conforme a los derechos de colateral
contractuales de cada uno de egos acreedores; y

1 Lasegunda etapa es la que estamos llevando a cabo en este momento a través de la cual buscaremos la

reestructura de la deuda existente no garantizadca por medio de ofertas de intercambio de la deuda no garantizaca
en pesnsy dolares por nuewvos instrumentos de deuda garantizada

Las ofertas publicas que estamos ofreciendo consisten en:

1 Certificadas HSCpor $2,499 millones de Pesos a 7 afios con una tasa de TlIEa 28 dias més: 1.0%en el afio uno, 1.5%
en el afio dos, 2.0%en el afio tresy 2.5%del afio cuatro al siete;

1 Nuewvos Bonos en Délares por USP60 millones de Dolares a 7 afics, a una tasa de 7.5% mediante una oferta de
intercambio y solicitud de consentimiento; y

1 50%del capital social de SuCasita, para todos los acreedores no garantizadcs, lo que tiene un valor en libros de
P$1,926 millones de Pesos, sujeto a lafinalizacion exitosa de la Reestructura.

Larecuperacion ofrecida para los tenedores en pesosy délares es equivalente y asciende, entre instrumentos de deuda y capital,
en términos nominales hasta aproximadamente 69%del valor nominal de los instrumentos existentes.

P:Mi titulo venda en 20116 2012, ¢Por qué ahora me ofrecen recuperarla haga dentro de 7 afios?

R: La Reestructura y la Oferta que esamos realizancd se basa en nuestra capecidad real de pago. No se tiene la capecidad
financiera para liquidar estos pasivos de acuerdo alo que se pact6 en un inicio.

P: ¢Por qué losacdonistasno pierden todo el capital?

R: Los acdonistas de Su Casta egtan perdiendo un porcentaje de su capital significativamente mayor al de los acreedores
incluyendo los $875 millones de Pesos en aportaciones de capital que se han realiza en los Ultimos 24 meses Para repagar la
deuda y materializar valor del capital hacia delante es necesaio operar el negocio por lo cua se debe de contemplar también que
exista incentivo minimo econdmico de recuperacion para el capital.

P: ¢Por qué no puedo recuperar el 100%de mi inversién?

R: Ladificil situacién financiera por la que atraviesa el sector hipotecario en México generé un deterioro importante en el valor
de nuedros activos, lo que no nos permite pagar la totalidad de nuegros pasivos.

Sin embargo, nuestros acconistas esan ofreciendo nuevos titulos de deuda, garantizadas con los derechos de cobro de los

activos sustanciales remanentes de la empresa (después de las daciones en pago a los acreedores garantizada) y 50%del capital
de SuCasita.
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P: ¢Por qué nos ofrecen Gnicamente 50%de su capital alos acreedaes no garantizados?

R:Paralograr maximizar la recuperacién de acreedores como negocio en marcha contra un escenario de liquidacion, se requiere
también que exista un incentivo minimo econdmico de recuperacién para el capital.

P: En casode aceptar supropuesta, ¢qué garantia hay de que sime van a pagar?

R:Lapropuesta busca que reduzcamos nuestros pasivos financieros, mejoremos nuestros indices de capitalizacion y solvencia, lo
gue nos permitiria ser sujeto de crédito nuevamente, y con ello continuar operando. De esta forma, se genera una edructura
financiera sana que de viahilidad de pago alos nuevostitulos de deuda.

P: ¢Por qué la SHF si obtuvo 100%de recuperacién?

R:La SHF es un acreedor garantizacd y como tal recibié una dacion de pago del los activos en sus fideicomisos conforme a sus
contratos y las valuaciones de dichos activos. Este tratamiento es el mismo que han tenido el reso de los acreedores
garantizadcs que han recibido daciones en pago.

P: ¢Qué pasasino acepto la Oferta?

R: Sila empresa no obtiene una aceptacion del porcentaje minimo solicitado (97%) en la Oferta, se solicitara la entrada al
concurso mercantil en cuyo caso es probable que se proceda a la liquidar la empresa. Eh este caso, la recuperacién para nuesros
acreedores sera sustancialmente menor ala ofrecida en esa Oferta.

En caso que se reedructure la empresa y algun acreedor no haya aceptado la Oferta permanecerd como acreedor no garantizac
y quedara subordinado en garantias con aquellos acreedores que si hayan aceptado la Oferta. Es importante sefialar que los
activos sustanciales de la compafiia quedaran en garantia de la nueva deuda por lo que el riesgo de permanecer como acreedor
no garantizac es sustancialmente més alto y ante un escenario futuro de incumplimiento de deuda no se puede asegurar
recuperacion alguna

P: ¢Buscarian el Concurso Mercantil para reestructurar o paraliquidar la empresa?

R:Laintencion no es liquidar la empresa, pero en caso de que no se logre el nivel minimo de aceptacion requerido en las ofertas
de intercambio (97%) sera necesario solicitar el Concurso Mercantil en cuyo caso es altamente probakle que durante ese proceso
la empresa termine en quiebra (liquidacién de activos para pagar hasta donde alcancen los pasivos).

P: ¢Estan en quiebra?

R: No. Su Casita sigue operando y esamos seguros de que por medio de la implementacion de nuesra propuesa de
Reestructura saldremos adelante.

P: Ante el redimensionamiento de la empresa. ¢Qué va a pasarcon la administracion actual?

R: Nuegros directivos clave se han mantenido activamente involucrados desde que iniciaron las dificultades financieras de la
Compafia. Aunado a edo, se ha fortalecido el equipo que acompafiaa el proceso de reedructura y redimensionamiento
operativo de Su Casita con la incorporacion temporal del despacho Alvarez & Marsal México, quien auxiliard a nuestra
administracién en la identificacion de mecanismos de reduccidn de costos, planes de negocio, revisién y supervision del
portafolio de pasivos y mecanismos de reestructura que nos permitan desarrollar una esructura organizeciona mas pequefia,
buscando maneras de reducir costosy mejorar nuestra eficienciaoperativa.

P: ¢Por qué sellegb a esta situaciéon?
R: Nuedra situacion financiera se explica principalmente como consecuencia de la crisis financiera internaciona que inicié a
finales del 2008, uno de cuyos efectos fue la caida en el ingreso de nuestros acreditados, el aumento en el desempleo, iliquidez

del mercado de capitales, aumento en la inseguridad y la afectacion al sector turismo, entre otros, los cuales provocaron un
incremento muy importante en porcentaje de cartera vencida de Su Casita. En reacddn a eda situacion en 2009 y 2010, se
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realizaron inversiones a nuegro capital por $870 millones de Pesos y realizamos decididos esfuerzos por llevar a cabo una
asociacién estratégicaque fortaleciera nuestra estructura financiera, lo que no fue posible llevar a un término exitoso.

Confiamos en que la propuesta que esamos haciendo, permitird mantener nuestra operacion con una estructura financiera bien
capitalizada y hacer frente en su pago en los plazcs pactados a los pasivos reestructurados, maximizando asi su recuperacion.

P: ¢Qué pasaia con los crédtos hipotecariosindividuales y/ o puentes?

R:H proceso de Reegtructura no modifica las condiciones de los créditos otorgados por HSCa sus clientes. Por tanto, no habria
afectacion o beneficio alguno para nuestros clientes. Lo importante, como siempre, es que se mantengan al corriente en sus

pagos.

2. PREGUNTAS CORRESFONDIENTES A LAOFERTA EN MEXICO.
Pregunta (P): ¢ Eh qué consiste la Oferta?

Regpuesta (R): Estamos pidiendo a los tenedores de los Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca lleven a cabo el canje de
édos en la Oferta. Sinmultaneamente con ega Oferta, se les edd requiriendo a los tenedores de Bonos ofrecer €g0s en una
oferta de intercambio y solicitud de consentimiento en los Estados Unidos. H objeto de ambas ofertas es reestructurar la deuda
bursatil existente de SuCasita, ya que dicha deuda no es sustentable.

P: ¢Qué seofrece a cambio por los Certificados Sujetos a Adquisicion Redproca que detento?

R: (1) Por cada certificado bursatil identificado con las claves de pizara 6CASTA 01810¢, 6CASTA 01910¢, GCASTA 02010k,
OCASTA 02110¢, CCASTA 02210¢, «CASTA 02311 & GCASTA 0241, usted recibira:

1 0.35(cero punto treintay cinco) Certificadas HSC con valor nominal de $43.90pesos; y

1 0.1472 (cero punto un mil cuatrocientos setenta y dos) acciones ordinarias del capital social de HSC,
correspondientes a la Porcién de Capital.

(2) Por cada certificado bursatil identificado con las claves de pizara GCASIA 06¢, GCASTA 06-2¢, ACASTA 07¢, 6CCASTA 07-H &
OCASTA 07-3¢, usted recibira:

1 1(un) Certificado HSCcon valor nominal de $43.90pesos; y

1 0.4207(cero punto cuatro mil doscientos siete) acciones ordinarias del capital social de HSC correspondientes a la
Porcion de Capital.

Consulte los Capitulos ALA BMISON Y OFERTA y & A REESTRUCTURAE del Prospecto para obtener una descripcién mas detallada
P: ¢Qué son los Certificados HSC?

R: Los Certificados HSCson certificados bursatiles al portador, de largo plazg que venceran el 28 de junio de 2018. Sepagaran
intereses sobre los Certificados HSCen forma mensual los dias calendario nimero 25 (veinticinco) o el DiaHakl siguiente (si el 25
no es hahil) una vez que sean emitidos. Senos permitird capitalizar una parte de los intereses devengados e insolutos sobre los
Certificados HSC en caso de que 5 (cinco) Dias Hables antes de una Fecha de Pago de Intereses nuestro saldo de caja disponible
proforma sea igual 0 menor a $250millones de Pesos, en los casos explicados en la Seccion ALA BVISON Y OF R€ del Prospecto.
Los Certificados HSC estaran garantizadc a traves de un gravamen en primer lugar scbre una parte sustancial de nuesros
créditos hipotecarios residenciales y de construccion dentro del balance, bienes ejecutados e intereses remanentes sobre
bursatilizeciones Adicionamente, nos encontramos en negociaciones avanzada para aportar a patrimonio del fideicomiso, los
derechos sobre un gravamen en segundo lugar sobre los activos que garantizan cierta deuda con SHF y que permanecera
pendiente de pago después de la conclusion de la Oferta. Para obtener mayar informacion sobre dicho contrato y la garantia,
consulte la Seccibn 6B AbECOMISOE del Prospecto. Seprevé la existencia de amortizaciones anticipadas de los Certificados HSC
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una vez que ciertas condiciones se hayan cumplido. HSCno podra disponer de los recursos monetarios que ingresen al
patrimonio del Fideicomiso.

P: ¢Qué esla Porcion de Capital?

R: Como parte de la Reestructura, HSCentregara de manera independiente a la Oferta y a los Certificados HSC,un nimero de
acciones correspondentes a su capital social a los tenedores de los Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca que acudan y
participen en el Intercambio. Laentregade la Porcién de Capital obedece a que debido a la situacién financiera de la Compafia
no permite contar con recursos adicionales para el pago del remanente del valor nominal ajustado de los Certificados HSC Estas
acciones:

1 serédn accionesordinarias, certificadas, nominativasy no cotizaran en bolsa;
1 seanindependientesala Oferta, y no formaran parte de éda; y

1 seéan entregadas a los tenedores de los Certificados Qujetos a Adquisicién Reciproca que participen en la Oferta e
instruyan (en la manera acordada entre cada Qustodio y el Tenedor) al Qustodio a suscribir la Carta de Suscripcion
corregpondiente.

Asumiendo que el 100%de los Certificadas Qujetos a Adquisicion Reciprocaparticipen en la Oferta, recibiran acciones de HSCque
representen aproximadamente el 38.38%de nuestro capital total.

P: ¢Quando vencera la Oferta?

R:LaOferta vencerd a las 12:00 horas (hora de la ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento de la Oferta, incluyendo los
casos en que la Compafiaresaviese prorrogar el Perodo de la Oferta a su absoluta discrecion.

P: ¢Gdmo participo en la Oferta?

R: Si usted mantiene o es beneficiario de Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca que son detentados por un corredor,
agente de bolsa, banco comercial, institucién fidudaria u otro intermediario de valores y desea participar en la Oferta, debera
girar instrucciones en forma inmediata a su intermediario (Qustodio), en la forma acordada entre usted y el Qustodio, a fin de que
ede ultimo participe en la Oferta en su representacion. Los Qustodios, una vez recibidas las 6rdenes de sus clientes para realizar
el Intercambio, deberan suscribir el formato de Carta de Aceptacion, enviarlo al Intermediario Colocador, y depositar dichos
Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca en la cuenta de Indeval nimero 010060703 mientras el Periodo de la Oferta
continGe en vigor.

Una vez finalizad el Periodo de la Oferta y cumplidas las condiciones para concluirla, recibiremos los Certificados Qujetos a
Adquisicién Reciproca depositados en la cuenta de Indeval antes mencionadg y depositaremos los nuevos Certificados HSCen las
cuentas que cada Qustodio nosindique. Posteriormente, cada Qustodio traspasara dichos nuevos Certificadas HSCa su cuenta.

Asimismo, si usted desea recibir la Porcién de Capital correspondiente, debera instruir a su Qustodio, la suscripcion de la Carta de
Quscripcion y proporcionarle la siguiente informacion respecto de la persona que sera titular de las nuevas acciones de HSC:(i)
nombre completo; (ii) nacionalidad, (iii) domicilio;y (iv) RFC.H nimero de acciones que recibira serd correspondiente al nimero
de Certificados Qujetos a Adquisicién Reciproca con que usted participd en la Oferta. Se sugiere consultar el Capitulo & A
REESTRUCTURAE del Prospecto.

P: ¢Qué sucece sino participo en la Oferta?
Sino obtenemos una aceptacion del porcentaje minimo solicitado (97%) en la Oferta, tendremos que solicitar un concurso
mercantil, lo cua reduciria sensiblemente la recuperacion para nuesros acreedores. Es posible que durante ese proceso se

tuviera que solicitar la quiebra de la empresa (liquidacién de sus activos para pagar hasta donde alcancen sus pasivos).

P: ¢Mi subagta esvincuatoria?
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R:Una vez concluido el Periodo de la Oferta, Usted no podra retirar su aceptacion; sin embargo, mientras la misma esté vigente,
podra retirar su consentimiento en cualquier momento. Se sugiere consultar el Capitulo & ARACTERISTCAS DE LA OFERTE del
Prospecto.

P: S participo en la Oferta, ¢cOmo se me notificard que ustedes han aceptado mis Certificados Sujetos a Adquisicion
Redproca?

R:Bajo las condiciones y con sujecion a la satisfaccion o renuncia de las condiciones de la Oferta, aceptaremos para intercambio
todos los Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca, resgpecto de los cuales, a méas tardar en la Fecha de Vencimiento, hayamos
recibido los mismos en la cuenta concentradora antes mencionada con Indeval y las Cartas de Aaeptacion correspondentes.
Asimismo, para adquirir la Porciéon de Capital que a usted le corregponda debera haberse entregado antes de dicha fecha, la
Carta de Suscripcién por parte de su Qustodio. Usted no recibira una notificacién persona de que se han aceptado sus
Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca. Sin embargo, informaremos al publico en general, a través de los medios
informaticos autorizadcs por la Bolsa Mexicana de Valores (www.bmv.com.mx), huestra aceptacion de los Certificados Sujetos a
Adquisicion Reciproca. Adiciondmente, en nuestra pagina de Internet, usted podra encontrar informacion al respecto
(www.sucasita.com.mx) No tendremos acceso ni publicaremos informacién respecto del Intercambio correspondiente a
tenedores en lo particular.

P: ¢Existen condciones con respecto a la condusion de la Oferta?
R:Si.Laconclusion de la Oferta esta sujeta a cierto nimero de condiciones, incluyendo que:

1 Almenos el 97% de los Bonos existentes denominados en Délares y de los Certificados Qujetos a Adquisicién Reciproca
(de manera conjunta) hayan participado en las ofertas de intercambio correspondientes y no hayan retirado su
consentimiento en lafecha de vencimiento de las ofertas;

1 AlaFechade Emision, los tenedores de los Certificados SQujetos a Adquisicion Reciprocay/o el Representante Comun, no
hayan iniciado, presentado promociones, realizad gestiones o causado que se tomaran acuerdos respecto de cualquier
accidn y/o reclamacion referente al cobro de los Cetificados Qujetos a Adquisicion Reciproca, lo cual debera continuar
en vigor durante el Periodo de la Oferta y hasta su liquidacion; y

1 Ala Fecha de Emisién, los tenedores de los Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca y/o su Representante Comun
ylo cuaquier otro tercero, no hayan presentado una solicitud de concurso mercantil o procedimiento similar, bajo las
leyes de Méxicoo cualquier ley extranjera, previo ay durante el periodo de las ofertas y hasta su liquidacion.

Cabe mencionar que la Compafia planea concluir ambas ofertas de intercambio (de los Certificados Sujetos a Adquisicion
Reciprocay de Nuevos Bonos) en una misma fecha. Asimismo, se prevé que podamos renunciar a cualquiera de las condiciones

en el Periodo de la Oferta, por lo que si no se cumpliesen cabdmente las condiciones pero se presentasen condiciones éptimas para
cerrar la Oferta, la Compafiiarenunciaria a lo anterior y procederia a hacer entregade los Certificados HSC, mediante avisos

al publico en general por los medios autorizadas por la Bolsa Mexicana de Valores.

P: ¢De qué manera se veran afectados mis Certificados Sujetos a Adquisicion Redproca si la Compafiia no puede consumar
saisfactoriamente la Oferta?

R: Si no podemos consumar satisfactoriamente la Oferta, no podremos pagar intereses ni la suerte principal con respecto a
ninguna parte de nuegra deuda y tendremos que solicitar un concurso mercantil lo cual reduciria sensiblemente la recuperacion
para nuedros acreedores Es posible que durante ese proceso se tuviera que solicitar la quiebra de la empresa (liquidacion de sus
activos para pagar hasta donde alcancen sus pasivos).

P: Sideddo no subasar alguno o la totalidad de mis Certificados Qujetos a Adquisicion Redproca y la Oferta se consuma, ¢de qué
manera se afectara ala Compafiia?

R: Si no subasta debidamente sus Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca y la Oferta se consuma, usted continuara

detentando los Certificados Qujetos a Adquisicion Reciproca y no recibira ni tendra derecho a recibir posteriormente los
Certificados HSCen caso de cambiar de opinion. Tamhbién cabe mencionar que quienes no participen en la oferta permaneceran
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como acreedor no garantizado y quedara subordinado en garantias con aquellos acreedores que si hayan aceptado la Oferta. Es
importante sefialar que los activos sustanciales de la compafia quedaran en garantia de la nueva deuda por lo que el riesgo de
permanecer como acreedor no garantizad es sustancialmente mas alto y, ante un escenario futuro de incumplimiento de deuda
no se puede asegurar recuperacion alguna.

Asimismo, la Compafiia pudiera solicitar la realizacién de modificaciones a las distintas emisiones que conforman los Certificados
Qujetos a Adquisicion Reciproca, a fin de hacer mas sustentable para eda Ultima, el pago de las mismas; ya sea mediante la
ampliacion del plazo y/o la mejora en las condiciones econdmicas de dichos certificados.

P: ¢Bajo qué circunstanciasse puede prorrogar o dar por terminada la Oferta?

R: Qjeto a los términos y condiciones establecidos en el Prospecto, nos reservamos expresamente el derecho, pero no
egaremos obligados, a prorrogar la Oferta en cualquier momento. Asimismo, nos reservamos expresamente el derecho, a
nuedra discrecion razonalbe, a concluir la Oferta en la Fecha de Vencimiento de la Oferta si alguna de las condiciones
edablecidas anteriormente, no han sido satisfechas o renunciadas por nosotros. En caso de que prorroguemos o demos por
terminada la Oferta, le informaremos al respecto al Intermediario Golocadar y haremos anurcios publicos en la forma
anteriormente degcrita.

P: ¢Quéles son lasimplicaciones fiscales de la Oferta?

R: Debera leer el Apartado dREGIMEN ASCAE del Prospecto, para un breve andisis de ciertas consecuencias en materia fiscal que
tendria la Oferta. Sin embargo, debera consultar con su ase®r fiscal las consecuencias fiscales en virtud de su situacion
egecffica.

P: ¢ Ddnde puedo obtener mayor informacion sobre la Oferta?

R: Podra obtener copias adicionales de los materiales de la Oferta a contactar al Intermediario Colocadar en el domicilio y

teléfono que se establecen en el Prospecto. Las preguntas relacionadas con la mecanica de la Oferta también deben ser dirigidas
al Intermediario Colocador.
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1 INFORMAQON GENERAL.

A) GLORRIO DE TERVINOSY DEFINIONES.

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendran el significado
gue se les atribuye a continuacién y podran ser utilizadas indistintamente en singular o plural.

Términos Definiciones
$, P$o Pesos Moneda de curso legal de México.
Afiliada Cm regpecto a HSC, cualquier otra persona moral que, directa o indirectamente controle, sea

controlada por, o esé bajo un control coman con HC.

AcenciaCalficadora

Sigrifica Ftch México, S.A. de C.V., quien expedira el dictamen sobre la calidad crediticia
correspondiente ala Emisién de los Certificados HSC.

Auditor Exerno PricewaterhouseCoopers, S.C, en su caracter de audtor externo independiente de HSC.

Autoridad Cudquier gobierno, funcionario, departamento de gobierno, comisidn, consgo, oficina, agencia,

Gubernamental autoridad reguladora, organismo, ente judicial, legislativo o administrativo, de caracter federal, estatal
0 municipal y de cualquier jurisdiccion.

Avisode Amortizacion | Tiene el significado que se menciona en el Apartado GAMORTIZAGON ANTIIPADAE de este Prospecto.

Anticipada

Banxico H Banco de México.

BMV Bolsa Mexicana de Valores, SA.B.de C.V.

Bonos Los bonas colocados en Estados Unidos el 29 de septiembre de 2006,y que vencen el 4 de octubre de
2016bajo la descripcion 6AONC5Senior Notesg, que seran intercambiadas por los Nuevos Bonos.

Nuevos Boros Los bonos preferentes garantizadcs (senior secured notes) emitidos en Estados Unidos por HSCen
intercambio por Bonos anteriormente emitidosy en circulacion en los Estados Unidos.

Carta de Aeeptacién La carta de instrucciones que pondra a disposicion el Intermediario Colocador y que cada Custodio

debera entregar al Intermediario Colocadar, en términos sustancialmente similares al formato que se
adjunta al presente como ANEXO G notificandde, entre otros, el nimero de Certificados Qujetos a
Adquisicién Reciproca que entregara por cuenta de sus clientes en la Oferta para su intercambio por los
Certificados Bursétiles.

Carta de Siscrpcion

Lacarta que suscribird cada Tenedor a HSC,en términos sustancialmente similares al formato que se le
adjunta al presente como ANEXOH, en la que dicho Tenedor notificard a HSCsu aceptacion de participar
en la Reestructura, en la adquisicion de una porcion del capital de HSC.

CertificadosBursatiles

Los 52,751,999 (cincuenta y dos millones setecientos cincuenta y un mil novecientos noventa y nueve)

Adquisicibn Reciproca

0 Certificados HSC certificados bursatiles de largo plaz a portador que ampara el Titulo, emitidos a amparo de la
presente Emisidn para ser intercambiados por los Certificados Sujetos a Adquisicion Reciprocaen virtud
de la Oferta.

CertificadosSugtosa | Certificados bursatiles que representan la participacion individual de sus tenedores en un crédito

colectivo, emitidos por HSC,bajo las claves de pizarra 0CASIA 01810¢, cCASTA 0191C¢, aCASTA
0201, GCASTA 02110, GCASITA 02210, GCASTA 02310¢, 6CASIA 0241C¢, GCASTA 06¢, GCCASTA 06-
2¢, GCASTA 07¢, ICASTA 07-2¢ y 0CASIA 07-3¢.

ANBV

Camisién Nacional Bancaria y de Valores.

Qolocacion

Cdocacion entre el gran pablico inversionista de los Certificados Bursatiles.
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Términos Definiciones

Gompaiiia Hipotecaria Su Casita, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Enidad No Regulada (o
E.NR)

Quenta Conentradora | Lacuenta concentradora No. 01006703 en Indeval, a nombre del Intermediario Colocador.

conlindeval

Qustodios Aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones de depdsito que sean
depositantes directos en Indeval y que tienen encomendada la guarda y custodia de los Certificados
Qujetos a Adquisicion Reciproca, a nombre y por cuenta de los degtinatarios de la Oferta.

Derecho de B derecho con que contaran los aceptantes de la Oferta para desstirse de su aceptacion a su entera

Desstimiento discrecién por el Periodo de la Oferta, en términos de la Seccién GCARACTERSTICASDELA OFERIA.E.

DiaHabil Cudgquier dia que no sea sabado o domingo, o aquél en que las instituciones de crédito no sean
requeridas o autorizadas para cerrar en la Cudad de México, Distrito Federal.

Disposiciones Las disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del

mercado de valores emitidas por la ONBV 'y publicadas en el Diario Cficial de la Federacién el 19 de
marzo de 2003, segin han sido reformadas a la fecha, o cualquier otra disposicién aplicable que las
sustituya.

Délar, Délares o BUA$

Lamoneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Emsion Lapresente emision de los Certificados Bursatiles con la clave pizarra 6CASTA 11£.
EMISNET H Sstema Hectronico de Comunicacion con Emisoras de Valores de la BMV.
EstadosUnidos Los Estados Unidos de América.

EstadosFinancgros

Los egados financieros consolidadaos de HSC.

Eventosde
Incumpliniento

Cadr uno de los supuestos relacionadcs como tales en el Titulo y en el Apartado OEVENTOS DE
INQUMPLIMIENTOE de este Prospecto.

Factor de Intercambio

Las siguientes razones de intercambio:

(@ 0.35 (cero punto treinta y cinco) Certificados HSCcon valor nominal de $43.90 pesos por cada
certificado bursatil identificado con las claves de pizara GCASIA 0181C, GCASTA 0191C, ¢cCASTA
0201, oCASTTA 0211C, GCASITA 02210, GCASTAOH 0 MYBEASTA 0241C.

(b) 1 (Un) Certificado HSCcon valor nominal de $43.90 pesos por cada certificado bursétl identificado con
las claves de pizara 6CASTA 06¢, GCASTA 06-2¢, 0CASTA 07¢, ICASTA 07-H & GCASTA 07-3¢.
Deconformidad con lo dispuesto por la Seccidn dCaracteristicas de la Ofertaé del presente Prospecto.

Factoresde Riesgo

Cada uno de los factores de rieggo relacionados en la Secd6n GFACTORES DE RESGOS de este Prospecto,
gue deberan ser considerados cuidadosamente por los posibles adqurentes, antes de intercambiar sus
Certificados Qujetos a Adquisicion Reciprocapor los Certificados Bursétiles.

Fechade Amortizacién | Lafecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles y/o las fechas que al efecto sean determinadas

de Principal para el pago de cantidades del principa de los Certificados HSC,por concepto de Amortizaciones
Anticipadas, segun lo previsto en el Apartado GAMORTZAGON ANTIOPADAE de este Prospecto.

Fechade Pago Sigrifica, el dia 25 de cada mes calendario, durante la vigencia de la Emision, y en caso de que

cualquiera de dichas fechas no sea un DiaHakil, el DiaHakl inmediato posterior; en el entendido que la
primera fecha de pago serd el 25de julio de 2011.

Fechade Pagode
Intereses

Cada una de las fechas que para tal efecto se disponen en el Titulo y que se reproducen en la Seccion
OINTERESES Y AMORTIZAGONES de este Prospecto, que corresponderan a una Fecha de Pago, eso es, los
dias 25 (veinticinco) de cada mes calendario de que se trate, excepto en los casos en que el dia
edablecido como fecha de pago sea inhahl, en cuyo caso se liquidaran el siguiente DiaHakl.

Fecha Limie de

B 22 de junio de 2011,alas 12:00 horas (hora de la Cudad de México), salvo en caso de prorrogade la
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Recepcion de Posturas | Oferta.

Fideicomiso B contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y garantiandmero FH 1437 de fecha 27 de junio
de 2011, celebrado entre HSC, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, y Deutsche Bank
México, SA., Institucién de Banca Mdltiple, como fiduciario; con la comparecencia y conformidad de
Banco Invex, SA., Institucién de Bance Muiltiple, Invex Grupo Financiero y Deutsche Bank Trust
Company Americas.

EMO Nederlandse Financierings-Maatschappj voor Ontwikkelingslanden N.V. (Netherlands Development
Finance Company).

Fovissste Fona de la Vivienda para los Trabajadaes del ISSSTE, 6rgano desconcentrado del ISSTE, encargado de
administrar las aportaciones de las dependencias y entidades publicas, afiliadas al ISSSTE, constituidas
para otorgar créditos para la adquisicion, reparacion, ampliacion o mejoramiento de viviendas a los
trabajadaes del Estado.

HS® SuGasita Hipotecaria SuCasita, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, EN.R.

IDBo BID Inter-American Development Bank o Banco Interamericano de Desarrollo.

IETU Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

IFC International Finance Corporation.

ISSTE Instituto de Seguridad y Servicios Sociales para los Trabajadaes del Estado.

Indeval S.DlIndeval Institucién para el Depésito de Valores, SA.de C.V.

Infonavit Instituto del Fondo Neciona de la Vivienda para los Trabajadoes

INPC indice Nacional de Precios al Consumidor.

Instruccién La instruccién escrita que cualquier tenedor de los Certificados SQujetos a Adquisicion  Reciproca,
transmita a su Qustodio a efecto de manifestar su voluntad de participar en la Oferta, conforme a los
procedimientos acordadas por dicho tenedor con su Custodio.

Intercambio B intercambio de los Certificados Bursatiles por los Certificados Sujetos a Adquisicion Reciproca, con
base en el Factor de Intercambio, al amparo de la Oferta, realizaca por HSCen términos del presente
Prospecto.

Intermediario Ixe Casa de Bolsa, S.Ade CV., Grupo Financiero Banorte, quien es la persona contratada por HSCpara

Colocador efectuar la Ofertay la Golocacion.

Internet Lared informéaticamundial.

ISR Impuego Sobre la Renta.

IVA Impuegto al Valor Agregado.

LGSM Ley General de Sociedades Mercantiles.

LMV Ley del Mercado de Valores

Mayoriade los
CertificadosBusatiles

Tiene el significado que se le atribuye en la Secddn GFUNOONES DEL REPRESENTANTE COMUNE de este
Prospecto y en el Titulo.

México

Estados Unidos Mexicanas.

NIF

Las Normas de Informacion Finarnciera, emitidas por el Gonsgo Mexicano para la Invedigacion y
Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C.

Obligacioresde Haer

Cada uno de los supuedos relacionados como tales en el Titulo y en los Apartados GOBLGACONES DE
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y Obligaciones de No

Haer

HACERE y 6OBLIGAOONESDENO HACERE de ese Prospecto.

COferta u Oferta Plblica

Laoferta publica naciona de adquisicion y suscripcion reciproca de Certificados Bursétiles descrita en
ede Prospecto que realiza HSC por: (a) Hasta el 100% de 3,827,792 (tres millones ochocientos
veintisiete mil setecientos noventa y dos) certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal de
$100.00(cien pesos 00/100M.N.) cada uno, de la emision de certificados bursétiles con clave de pizarra
OCASTITA 0181C¢, emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacion nimero 1535160782006; (b)
Hasta el 100%de 400,075 (cuatrocientos mil setenta y cinco) certificados bursatiles de corto plazo, con
valor nominal de $100.00 (den pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados bursétiles
con clave de pizarra 6CASITA 0191, emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizaciéon nimero
153516078/2006; (c) Hasta el 100%de 8,183,281 (ocho millones ciento ochenta y tres mil doscientos
ochenta y un) certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal de $100.00(cien pesos 00/100
M.N.) cada uno, de la emisién de certificados burséiles con clave de pizarra GCASITA 0201, emitidos p
HSCal amparo del oficio de autorizacién nimero 1538696132007; (d) Hasta el 100% de 854,560
(ochocientos cincuenta y cuatro mil quinientos sesnta) certificados bursétiles de corto plazo, con valor
nominal de $10000 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emisién de certificados bursétiles con
clave de pizarra GCASTTA 0211C¢ emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacién ndmero
153516078/2006; (e) Hasta el 100% de 3,753,210 (tres millones setecientos cincuenta y tres mil
doscientos diez) certificados bursatiles de corto plazo, con valor nominal de $10000 (cien pesos 00/100
M.N.) cada uno, de la emisién de certificados burséiles con clave de pizarra 6CASTTA 0221, emitidos p
HSCal amparo del oficio de autorizacién nimero 1535160782006; (f) Hasta el 100%de 1,011,798

(un millén once mil setecientos novertay ocho) certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal
de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de la emision de certificados bursétiles con clave de
pizarra GCASITA 02310¢, emitidos por HSCal amparo del oficio de autorizacion nimero 153516078/2006;
(g) Hesta el 100% de 1,815,356 (un millén ochocientos quince mil trescientos cincuenta y ses)
certificados bursétiles de corto plazo, con valor nominal de $100.00(cien pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursétiles con clave de pizarra GCASITA 02410¢, emitidos por HSCal amparo
del oficio de autorizacion nimero 1535160782006; (h) Hasta el 100%de 12,000,000 (doce millones) de
certificados bursatiles de largo plazo, con valor nomina de $10000 (cen pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursétiles con clave de pizarra GCASTTA 06¢, emitidos por HSCal amparo del
oficio de autorizacion nimero 153516078/2006; (i) Hasta el 100% de 12,000,000 (doce millones) de
certificados bursatiles de largo plazo, con valor nomina de $10000 (cen pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursétiles con clave de pizarra GCASITA 06-2¢, emitidos por HSCal amparo
del oficio de autorizacién nimero 153516078/2006; (j) Hasta el 100% de 10,000,000 (diez millones) de
certificados bursatiles de largo plazo, con valor nomina de $10000 (cen pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursatiles con clave de pizarra GCASITA 07¢, emitidos por HSCal amparo del
oficio de autorizacién nimero 153516078/2006; (k) Hasta el 100% de 9,000,000 (nueve millones) de
certificados bursétiles de largo plazo, con valor nomina de $10000 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursétiles con clave de pizarra 6CASTTA 07-2¢, emitidos por HSCal amparo
del oficio de autorizacion nimero 153516078/2006; y (I) Hasta el 100% de 7,000,000 (siete millones) de
certificados bursétiles de largo plazo, con valor nominal de $10000 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de la emisién de certificados bursétiles con clave de pizarra GCASITA 07-3¢, emitidos por HSCal amparo
del oficio de autorizacion numero 1538696132007; todos ellos emitidos por dicha Compafiia, y en cada
caso, menos cualesquier titulo inmovilizado en términos del articulo 292 de la Ley del Mercado de
Valores

oTPP

Ontario Teachers Pension Phan.

Partes Relacionadas

Toda persona fisica o entidad, distinta a HC que, directa o indirectamente, a través de uno o mas
intermediarios: (a) controla a, es controlada por, o esta bajo control de HSC,tales como: entidades
controladoras, subsidiarias y afiliadas, asi como personas fisicas socios 0 accionistas, miembros del
consgo de administracion y persond gerencial clave o directivos relevantes de HSC; y/o (b) ejerce
influencia significativa sobre, es influida significativamente por, o esé bajo influencia significativa de

19



Términos

Definiciones

HSC,tales como: entidades tenedoras de asociadas, asociadas y afiliadas, asi como personas fisicas
socios o accionistas, miembros del consejo de administracién y persond clave o directivos relevantes de
HSC.

Periodo de la Oferta

Dedde el 19 de abril de 2011 y durante un plazo de 45 (cuarenta y cinco) Dias Haliles contados a partir
de dicha fecha. Previa solicitud del Emisor, el Periodo de la Oferta pudiere verse prorrogado por un
minimo de 5 (cinco) Dias Hakles

Persona

Cudgquier personafisicao moral nacional o extranjera.

Reestructura

B proceso de reegructura financiera y operativa de HSC,que se describe en términos del Capitulo
denominado 6LA REESTRUCTURAE del presente Prospecto.

Representante Comun

Barco Invex, S.A., Ingtitucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, quien funge como
representante comin de los Tenedores 0 la persona que lo sustituya en el desempefio de dicha
funcién.

Registro Naciona de Valores de la CNBV.

B Sstema Hectronico de Difusion de Informacion a cargo de laBMV.

Scaiedad Hipotecaria Federal, SN.C., Institucion de Banca de Desarrollo; cuyo principal objetivo es
impulsar el desarrollo de los mercados primario y secundario de crédito a la vivienda, mediante en
otorgamiento de garantias destinadas a la construccion, adquisicién y mejora de la vivienda. Entre otras
actividades ofrece fondeo a los intermediarios financieros para que esos puedan otorgar créditos para
la construccion y créditosindividuaes para la compra-venta o mejora de viviendas.

Sciedad Financiera de Objeto Limitado.

Saiedad Financiera de Objeto Multiple.

Softec Consultores Inmobiliarios, S.C.,empresa especializada en egudios de mercado en el sector
inmobiliario e hipotecario.

Cudquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza respecto de la cua cuaquier Persong directa o
indirectamente, (i) sea propietaria de, o controle, mas del 50%(cincuenta por ciento) de su capital o de
sus acciones 0 partes sociales con derecho de voto, o (ii) controle la administracién por cualquier otra
via.

Qualquier Persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o titular de uno o mas
Catificados HSC

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias determinada y publicada por
el Banco de México en el Diario Cficial de la Federacion. En el evento de que el Banco de México por
cualquier causa dejare de determinar y publicar la TIIE, se tomard como referencia la tasa que la
sustituya, publicada por el Banco de Méxicoen el Diario Cficial de la Federacion.

B titulo que ampara los Cetificados HSC correspondiente a la Emision y que contiene (i) las
caracteristicas de los Cetificados HSC (ii) los términos y las condiciones de la Emision; y (iii) que
cumple con todosy cada uno de los requisitos previstos en la LMV.

Unidad de Inversion.

Valor Nominal

Ajustado

B valor nominal original de Emision de los Cetificados HSC menos el importe de cualquier
amortizecion parcial que se haya efeduado, mas el importe de cualquier capitalizecién de intereses
realizada.
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B) ResumeN EEcCuMO.

A continuadon se induye un resumen de la informacion geneal cortenida en este Prospecta Dicho resumen no pretende
contene toda la informaddn que puedh ser relevante para tomar dedsiones de inversion sobre los Certificadcs Bursatiles. Antes
de tomar una dedsion al respectg es necesario que el publico inversionista lea todo el Prospecto los documantos que lo
acomparfan y la informadon que se incapora por referenda al mismo, induyendo la sec@on titulada FACTORES DERESGO , v €l
Titulo carrespondente. Asmismo, a mendcs que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Prospecio
s entienden hechas a Pesos corrientes de la fecha respectva.

Las dedaradones en este Prospecio sobre las expectativas, intendones, planes y corsideradones de HSC sobre sus operaciones
futuras, planes de expansion, requeaimientos futuros de capital y la satisfacdén de los mismos, son dedaradones que dependen
de eventosy riesgos que se encuentran fuera de control de HC Losresultadosy avances reaes pueden diferir de los expresados o
referidos por dichas dedaradones dehido a varios factores induyendo los mendonados en el contexto de las mismas o en la
secadodn titulada FACTORESDERESGO X

1. Descripcién Genéica de la Operacion.

HSCinstrumenta la presente Emision de los Certificades HSC,para ofrecerlos en Intercambio por los Certificados SQujetos a
Adquisicién Reciprocaque actualmente se encuentran colocados entre el gran publico inversionista.

SN

i

2. LaResstructuraFnandera.
Antecedenes

A partir de la caida de Lehman Brothers en el 2008 y el comienzo de la crisis hipotecaria de los Estados Unidos y Euopa no nos
fue posible obtener nuevas fuentes de financiamiento directo, lineas de almacenamiento o bursatilizar cartera. Como resultado
de lo anterior nos fue imposible continuar con la originacién de nuevos créditos y conllevd a una disminucién en nuestro ingreso
recurrente derivado de comisiones de originacion. Aunad a la falta de liquidez, la cartera administrada comenzd a deteriorarse
agravado por la peor crisis econdmica en los Ultimos 75 afios en el pais. Factores externos como la crisis econémica mundial, la
epidemia del virus AHIN1 que afect6 las zonas turigticas, una fuerte recesion naciond en el afio 2009, la inseguridad y el
crecimiento de grupos de no pago en el pais han ocasionado que nuedra cartera pierda calidad. H porcentaje de cartera

! Lasacdones del banco de inversion Lenman Brothers Holdings Inc. cayeron un 94.25%, luego de que esta institucion declarara el 15 de septiembre de 2008 que se adogia a la proteccién por bancarrota.
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